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Finansal Degerlendirme Raporu
Arcelik <ARCLK>
Dayanikli Tuketim—Beyaz Esya

Arcelik (ARCLK), 2025 yilinin son ¢eyredinde beklentilere paralel 1281 milyar TL ciro,
beklentilerin hafif altinda 6,6 milyar TL FAVOK aciklarken, 21 milyar TL zarar
beklentilerinin altinda 1,6 milyar TL net zarar agikladi. Net zararda tek seferlik vergi gideri
de etkili oldu. Agiklanan finansallar gecen yilin ayni gceyredi ile karsilastirildiginda ciro %10
artarken, gecen yilin ayni
karsilastirildiginda 2025 yilinda 2024 yilina goére ciro %7 diserken, FAVOK %36 arttl. 2024
yilinda net kar 2,2 milyar TL olarak agiklanirken, 2025 yilinda 8,4 milyar TL net zarar elde

edildi.

ceyreginde net zarar 17,6 milyar TL'ydi. Yildan yila

Yurt icindeki dezavantajli fiyat mekanizmasi, uluslararasi piyasalardaki zayif talep ve
Avrupa tarafindaki zayif performans ile ciro tarafinda baski yasandi. Son ¢eyrekte beyaz
esya
uygulamalarina gidilmesi,

sektérinde satislari desteklemek amaciyla yogun kampanya ve indirim

yurt icindeki dezavantajli fiyat mekanizmasiyla birlikte
degerlendirildiginde sektdr marjlari Uzerindeki baskiyl artirdi. Kampanyalar kisa vadede
satislari desteklese bile, yurt icindeki maliyet bazl fiyat artislarinin tUketiciye tam
yansitilamadigi dezavantajli fiyatlama yapisi nedeniyle sektéorin finansal performansi
Uzerinde baski yarattigini degerlendiriyoruz. 4C25'te hasilatin %30'u Turkiye'den (4C24: %
27= %35'i Bati Avrupa'dan, %17'si Dogu Avrupa'dan, %8'i Asya Pasifik'ten, %6'si Afrika'dan
geldi. 2025 yilinin taaminda ise Turkiye payl %32 (2024: %32) oldu. Yilin son ¢eyreginde
stoklarin eritilmesi ve 2026 hazirliklariyla birlikte, Avrupa'da Uzak Doglulu rakiplerden
gelen baski yataylasirken, yilin ilk yarisinda kaybedilen pazar payl son aylarda geri

kazanildi.

Yillik bazda dusen hammadde fiyatlari ve yUkselen Euro / Dolar paritesi brat kar marjini
desteklerken, 2024 yilindaki %27,6'lik brut kar marji 2025 yilinda 1,2 baz puan yukselisle %
28,8'e ciktl.

Avrupa pazarinda artan rekabet, beyaz esya sektdérinde fiyat ve karlilik Uzerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Talep artisinin sinirh kalmasina karsin Uzak Dodu menseli
Ureticilerin agresif fiyat politikalari ve Avrupali markalarin pazar payini koruma c¢abasi,
fiyat indirimlerini ve kampanyalari zorunlu hale getirirken, enerji verimliligi ve cevre
standartlarina uyum icin yapilan ilave yatirrmlar maliyetleri yUkseltiyor. Yogun rekabet
ortami bu maliyetlerin satis fiyatlarina tam olarak yansitilmasini zorlastirirken, ihracata
dayall Uretim yapan firmalar i¢in Avrupa pazari giderek daha dusuk karli bir yapi
sergiliyor. 2025 yilinda Bati Avrupa beyaz esya pazarinda satis hacimlerindeki bUyUme
2025'te  hiz kaybederken, sinirli hacim artisina karsin euro bazinda blUyume
kaydedilemedi. Afrika ve Orta Dogu'da ise satis gelirleri 2025 yilinda euro bazinda %10

artti.

Metal hammadde fiyatlari, son ¢eyrekte gorllen artisa ragmen, atil kapasiteler ve Cin'in
artan ihracati nedeniyle 2025'te dusUsUnU surdldrdd. Avantajli fiyat seviyelerinden
baglanan kontratlar sayesinde, yUkselen metal fiyatlarinin yilin ilk yarisinda maliyetleri
olumsuz etkilememesi bekleniyor (2024:100, 2025:98).

Plastik hammadde fiyatlari, zayif talep, klresel buyUmedeki yavaslama ve dusuk petrol
fiyatlarinin etkisiyle 4C'de dUsustUnu strdurdu. (2024:157, 2025:141)

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ARCLK
Hisse Fiyati (TL) 14,00
STY En 'Y Uksek 152,40
STY En Dusik 99,65
Hisse Adedi (mn) 676
HAD 18%
Piyasa Degeri (TL mn) TI033
Pivasa Degeri (USD mn) 1777
Finansal Borg (TLmn) 235898
Finansal Borg (USD mn) 5504
3A0IH(USDmn) 879
3AOIH/HA Piyasa Ded. 2,75%

F/K
Guncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYilik Ortalama 40,96
PD/DD

Guncel 1,09
6 Aylik Ortalama 123
TYilik Ortalama 099

Ortaklik Yapisi

Performans

ARCLK (mn TL) 2022 2023 2024 2025
Net Satilar 0 485877 560987 52393
FAVOK 30853 38LR2 20186 30247
Net Kar 878 25531 221 83
Ozkaynaklar @76 106328 g792 7039
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Sirketin 2026 yili beklentileri asagida yer almaktadir.

2026 Beklentileri

Hasilat
Turkiye (TL) Yatay
Uluslararasi (YP)

FAVOK Mariji

Nis/satiglar

Dusuk tek hane
%6,25 - 6,50
~%22

Yatirim Harcamalari ~250 milyon euro

2026 yilinda sirketin, hasilat performansinda, Turkiye pazarinda TL bazinda yatay bir seyir
ongorulurken, uluslararasi pazarlarda yabanci para cinsinden gelirlerin dusuk tek haneli
blylme kaydetmesi bekleniyor. ihracat tarafinda 6zellikle Avrupa pazarindaki kademeli
toparlanma ve yeni pazar arayislarinin katkisiyla olgulu bir buyume hedeflenirken, Bu
kapsamda sirketin toplam hasilatinda ana destekleyici unsurun doéviz bazli satislar olmasi,
ic pazarin ise mevcut seviyelerini koruyan bir gérinim sergilemesi én gérulayor. EUR/

USD paritesinin de bu durumu desteklemesi beklenebilir.

Aciklanan finansallarin hisse fiyatlamasi Uzerine hafif baski yaratmasini bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Dederler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek
yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her turlii maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Ugiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler
A.S. ile bagli kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danigsmanhgi kapsaminda degildir.
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